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= Le 2 avril, D. Trump a annoncé la
mise en place d'une taxe de base de
10% sur toutes les importations aux
Etats-Unis et de droits de douane
réciproques allant jusqu'a 49% sur
certains partenaires commerciaux.

= Ces mesures portent le taux des
droits de douane américains a son
niveau le plus élevé depuis plus
d’un siécle.

*= La Chine a réagi en imposant ses
propres droits de douane sur les
produits américains.

= Ces annonces ont créé une onde de choc sur les marchés, avec des baisses
significatives des principaux indices boursiers depuis le début du mois’ : le CAC40 a
cédé 11,1%, le STOXX Europe 600 11,2% et le S&P500 américain -9,8%.

= Face a cette forte correction, les investisseurs se tournent vers les valeurs refuges
comme l'or.

= Dans ce contexte incertain, les investisseurs doivent s'attendre a une plus grande
volatilité sur les marchés financiers.

= Dans cet environnement, il est essentiel de ne pas surréagir, de se concentrer sur le
long terme et de maintenir une stratégie d'investissement diversifiée*.

*La diversification ne garantit pas les gains et ne protége pas contre les pertes.
1 Du 1er au 7 avril (a la fermeture des marchés)
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I L'importance de rester investi...

En cas de forte chute des marchés, il est essentiel de garder son calme et de rester investi.
Historiquement, chaque grande période de baisse a été suivie par un fort rebond.
Par exemple, lors des derniéres grandes crises sur les marchés, l'indice boursier américain

S&P500 a non seulement récupéré ses pertes quelques années aprés le creux, mais a
également réalisé de fortes performances:

Le graphique ci-dessous indique les pertes et la correction par rapport au sommet
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Source : Amundi Investment Institute, Bloomberg. Analyse des données mensuelles de I'indice S&P 500 Total Return Net en USD,
a l'exception de I'épisode de baisse actuel. Les données sont au 4 avril 2025. Les performances passées ne préjugent pas des
performances futures.

Les données historiques montrent également que manquer les principales journées de
rebond de marchés peut avoir un impact trés négatif sur la performance. D'ou I'importance
de se montrer patient et de rester investi, méme dans les périodes difficiles.
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I --.et de maintenir une stratégie d'investissement diversifiée

En matiere d'investissement, il est important de bien diversifier* son portefeuille en investissant
dans divers actifs.

Lors des phases de turbulences sur les marchés d'actions, certains actifs comme l'or et les
obligations mondiales contribuent a la diversification des portefeuilles et ont traditionnellement
joué un role « d'amortisseur ».

Par exemple, les obligations et I'or ont réalisé de belles performances depuis le début de l'année
dans un contexte d'incertitudes liées aux droits de douane, alors que les actions mondiales ont

reculé:
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Source : Amundi Investment Institute, Bloomberg. Données au 4 avril 2025. Les indices sont exprimés hors frais et fiscalité. Les
performances passées ne préjugent pas des performances futures.

A noter, le recul des actions mondiales depuis le début de I'année n’est pas uniquement imputable
a l'annonce de D. Trump sur les droits de douane. En effet, les investisseurs ont commencé a se
détourner de certaines actions surévaluées en début dannée, notamment les méga
capitalisations de la tech américaine, ce qui explique en partie les pertes enregistrées.

*La diversification ne garantit pas les gains et ne protége pas contre les pertes.
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I Résilience des portefeuilles de profil « défensif »

Depuis le début de I'année, les portefeuilles de profil défensif, composés de 70 % d'obligations
libellées en euros et de 30% d'actions européennes se montrent résilients avec des pertes
inférieures a 1% alors qu'elles avaient atteint prés de 15% lors de la poussée inflationniste de 2022
et prés de 9% lors de la crise de 2008.
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Source : analyse d'’Amundi Investment Institute sur la base de données Bloomberg. La performance 2025 est la performance du début de I'année au 4
avril 2025. L'allocation de profil défensif en euros est composée a 70% de I'indice Bloomberg Euro Aggregate Bond en euros et a 30% de I'indice MSCI
Europe TR en euros (non couvert). Les indices sont exprimés hors frais et fiscalité. Les performances passées ne préjugent pas des performances
futures.

Face a ces récentes corrections, il est important de ne pas surréagir et de se montrer
patient.

Les données passées montrent que les phases de baisse sont généralement suivies d’'un fort
rebond.

En attendant, il est essentiel de maintenir une stratégie d’'investissement bien diversifiée.

Pour aller plus loin, retrouvez notre article « Jour de la libération » : premiére analyse de I'impact des

droits de douane sur Amundi France Particuliers
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https://research-center.amundi.com/article/patchwork-eurozone-pension-systems-and-budget-constraints
https://research-center.amundi.com/article/patchwork-eurozone-pension-systems-and-budget-constraints
https://www.amundi.fr/fr_part/dernieres-actualites

Glossaire

Volatilité : mesure de la variation des prix d'un actif financier sur une période donnée. Elle indique a quel point le prix
d'un actif peut fluctuer, avec une volatilité élevée signifiant des variations de prix importantes et rapides, tandis qu'une
volatilité faible indique des changements de prix plus stables et prévisibles.

Informations importantes

Investir comporte des risques, notamment un risque de perte en capital. Cette communication n'a pas de
vocation contractuelle mais constitue une communication publicitaire.

Elle est uniqguement fournie a titre indicatif et ne constitue pas une recommandation ni une analyse ou un conseil financier. Elle ne
saurait en outre étre considérée comme une sollicitation, une invitation ou une offre d'achat ou de vente d'OPC.

Avant toute souscription d'un organisme de placement collectif (OPC), l'investisseur potentiel est invité a se rapprocher de son
conseiller pour que ce dernier puisse s'assurer de I'adéquation de l'investissement envisagé avec sa situation financiére et
patrimoniale.

Les performances passées ne constituent pas une garantie ni un indicateur des performances futures.
Le présent document repose sur des sources qu’Amundi considere comme fiables au moment de la publication.

Les données, opinions et analyses peuvent étre modifiées sans préavis. Amundi décline toute responsabilité, directe ou indirecte, qui
pourrait résulter de l'utilisation des informations contenues dans ce document. Amundi ne saurait en aucun cas étre tenu pour
responsable de toute décision ou de tout investissement effectué(e) sur la base des informations contenues dans le présent
document.

Les informations contenues ne peuvent étre copiées, reproduites, modifiées, traduites ou distribuées sans l'autorisation écrite
préalable dAmundi.

Toutes les marques et logos

éventuels utilisés a des fins d'illustration dans ce document sont la propriété de leurs détenteurs respectifs.

Date de publication : avril 2025
Amundi Asset Management :
Société par Actions Simplifiée agréée par I'Autorité des marchés financiers (AMF) sous le numéro GP04000036 en qualité de société

de gestion de portefeuille, dont le siege social est sis 91-93, boulevard Pasteur, 75015 Paris, France et immatriculée au Registre du
Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro 437 574 452.
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